LA LETTRE SEMESTR

FIP- FCP} FCPR

28 juin 2019

ODYSSEE VENTURE

accélérateur de croissance




ODYSSEE

ACCELERATEUR DE CROISSANCE

AU SOMMAIRE

LE MOT DES GERANTS
Page 1

ZOOMFINANCIER
Pag 2

LA DERNIERSORTIE

LOVE &REEN
Page 3

LE DERNIER INVESTISSEMEN]

SALES APPS
Page 4

PRINCIPALES ACTUALDOESIOS

PARTICIPATIONS
Page 5

FONDS OUVERA LA

SOUSCRIPTION
Page 6

COMPOSITION DES FONDS
Page 7

EVOLUTIORTVIE DES FONDS
Pags8a 10

-et 9de cette lettre.

28 juin2019

capital investissement

LE MOT DES GERANTS

LIQUIDITBES FONDS

Le FCPRIYSSEE Rendement procedera
octobre a une premiére distributionqui
O2 NNB & LJ2 y RNJY L £ QA
liquidative arrétée au 30 septembre 201¢
Cette premiere distribution sera supérieure
250%du nominaldes souscriptions.

Les fonds @8ursinnovation 3 et Odyssée
Innovation 2 procederonten novembre a
dzy S aS02yRS RAAUNRDOD
leur valeur liquidative arrétée au 3dctobre
2019et seront ensuite liquideés.

PlusR QA y T 2 Ndficeindn@lay/liguidité des fondsst disponibleen pages 8

PRIORITE A LA CROISSANCE

Depuis 1999, ODYSSEE Venture accompagne
entreprises de croissance. Voustrouverez en
pages 3 et 4 la derniere cession et le der
investissement réalis? et en page 5 les principale
actualités de nos participations.

Bien entendu, chaque investissement est soumi
un risque de défaillance et de liquidité.

En 2019 plusieurs opérations de fusions e
acquisitionsont concerné le portefeuille.
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TerréisacédédSaaSyiuASt RS az2y LJ2 NleGafversih f
un dividendeexceptionneld dzA A Rdz f | GRRARNaG 3flléurs,Re3 d:

actionnaires de Mille Innovation ont annoncé étre entséen neégociations
exclusives avec le Groupe Gidur céderun bloc majoritairede titres de la

société OS |j dzA O 2 y R dzA NIPApdur |¢é sitdeRiSsltitses. R Q dzy

FOND®UVERI

Le FIFOdyssée PMEroissancdNp | SGS | ANBS LO9AGHtt
2019. llestouvert a la commercialisation.

Le FCPR @ysséeRendementN°2 a été constitué le 28 septembre 201&%a
LISNA2RS RS 42dzZaONRARLIIAZ2Y Said LINENEP

Les carateristiques de cefonds figurent en page.6

Achevéde réediger le 10 septembre 2019
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EVOLUTIONE NOS FONBSY 28 JUIN2019

Variation de la valeur
liquidative, y compris

Eligibilité fiscale

Libellé du Fonds Nature o) Millésime T, (s
réduction d'impét

Capital Proximité FIP IR 2005 +55,4%
Capital Proximité 2 FIP IR 2007 +78,9%
Odyssée Proximité FIP IR et ISF 2007 +67,7%
Odyssée Innovation 2 FCPI IR 2009 +127,6%
Boursinnovation 3 FCPI IR 2009 +114,9%
Odyssée Proximité 2 FIP IR et ISF 2010 +178,1%
Odyssée Capital FIP IR 2011 +72,0%
Odyssée Convertibles & Actions FIP IR et ISF 2012 +52,2%
Odyssée Convertibles & Actions 2 FIP IR et ISF 2013 +79,8%
Odyssée Rendement part A1 FCPR - 2013 +174,2%
Odyssée Convertibles & Actions 3 FIP IR et ISF 2014 -14,8%
Odyssée PME Croissance FIP IR et ISF 2014 -6,6%

UFF Multicroissance FIP IR et ISF 2014 -18,3%
Odyssée PME Croissance 2 FIP IR et ISF 2015 -20,2%
Odyssée Convertibles & Actions N°4  FIP IR et ISF 2015 -16,1%
UFF Multicroissance N°2 FIP IR et ISF 2015 -7,1%

Odyssée PME Croissance N°3 FIP IR et ISF 2016 -12,0%
UFF France Croissance FIP IR 2017 -7,5%

Odyssée PME Croissance N°4 FIP IR 2017 -6,0%

Odyssée Rendement N°2 part A1 FCPR - 2018 -0,8%

V Lesvariations de la valeur quuidati\ze)nt calculées depuis la création des foatltntégrent les distributions.
V Ellessont calculéesors N\B RdzOUA2Y R Q Lw 2dz RQL{ C eRdry preleue&gﬁ& Foki@ukeS f S
plus@ | f dzS a $QS)/uszffS y U SE2Y$N58a RQAYL®d G &adzNJ £ S NE

a2
VI @FftSdNI tAljdzARI (A RS&4 T2y Ra LISdzi yS acfifs@n pudefedille G S NI
AdzNJ f I RdAZNBES RS OAS

PN

A
S
Rdz F2yRa Sd ySvaedsa G§SyANI O2YLIS

"™/

REGLES DU JEU DU PRIVATE EQUITY

—t

Les fonds les plus récents présentent normalement des performances negdeueportefeuille de participations es
en cours de constitution et ne dégage pas encore de produits, ala@gs fonds quportent des charges.aLdurée
RQAY @S A iLIaz S ¥ $ 4% iNdis 2 doiniptez@d |la constitution du fond@ette durée correspond la durée
ySOSaalrANBE LIR2dz2NJ AYOSAGANI RS YIYASNE LINRPFSaarazyyStf
GSKAOdzt S& RQAY@BSaiAaasSYSyid &2 dzacoNdiionfoutdfdisRIQE S8 S WY &18Ja

LINPFSaaAzyySfta ROQAYODSailANI RIya RS& OSKAOdz Sa |jdza | L.
gestion, soite dza I[f dz@f & X wl LIJISt 2y a [[dzS €S RSNRdAzZ S LINRFSaaArAzy
NEYO2yiNBF Rdz YIylF3aSYSyil 2dzaljdzQl dz RSOIFIAa24a4SYSyild RS f
financiéres et commercialéS G f S Ol £ SY RNA S NJelqdeNeks plus halleS opRr&tions sexdidguedt piak
des introductions en durse ou des cessions industriellegui peuvent nécessite encore 2 a 3 ans pour céder

f QSyaSYyotS RSa UGAGNBA 2dz SyOFA&aaSNI ft QSyaSyotftS RSa C
/| QS&al0 L2dzNJjdz2zA y2a F2yRa fS&a L} dza NBOSyY DaulliBramptery |
RS I O2 wmaskédalecmntiugeydixtribution obligatoire & 7 afisnentée par les premiéres sorties.
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ACTIVITE
HYGIENE ECOLOGIQUE béteérehe

EFFECTIFS AUBECEMBRID13

19 collaborateurs

CHIFFR 5 Q! CC! LDEGEMBRE)IS 0 M

20,6 Me

DECOUVREZ LA NOUVELLE GAMME
DHYGIENE FEMININE !

futtes

HISTORIQUEE LA SOCIETE

2011 : Création & la société

2013: Référencement national dans presqus
toute la GMS francaise

2015: [ S@SS RS T2y Ra |
VENTURE et repositionnement stratégique axé
« santé»

2017 : Parution du ¥ article de 60 millions de
consommateurs €ouches attention toxiques

2019: LBO et cession de 100% des titres détenug
par les fonds ODYSSEE VENTURE

dz%\g RQhS5.{{09
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LA DERNIERE SORTIE

Fondéeen 2011, Love & Greerest la sociétepionniere c la

couche écologiqueElle est depuis devenue une marque

IQQKéEI)\éYS $(v)2f23)\ljdz§ 0S0S
«¢CNPLI] RS LISGNROKAYAS RIya f
dangereux» Céline Augusto, Présidente de Love & Green.

S ¢

Grace a une qualité et uneansparence irréprochable, LoveBNBE Sy a QSa
largey 2 0 2 NA SUS &dzNJ £ S &S 3 YEleappuieRéSactions knarkesing
par descommunicatiors engagée®n faveur de la santé des béhés

5QF 02 NR ¢é32rdeiségnenydeSocheso S6Sz I a20AS0S

sur les autreproduits pour bébéglingettes et gamme de toiletteEn 2018¢ette gamme
de produits de soin pour bébé est devenue Bléxau nettoyante,lait nettoyant, creme
hydratante etgel corps etcheveux.Et depuis avril 2018es couchessont les seules
OSNIUATFTASSA LI NI 9O2tl6St | SO dzy @2Af S
Depuis2017, Love & Green a ouvert un nouvel axe de développemsante marché de
f QK& 3 A 8y Gvectl® Y M MBS
santé.

Les produitgdhygiene bébé et hygiene féminine) sont distribués principalementeia
canaux de distribution,es grandes et moyennes surfaces commercialé$1g et

différents sites internet généralistes ou spécialisés sur la puéricultilRécemment, Love
2T TNE Rour 6ed yolides ¢hé et ses serviettes

& Greena lancédzy S
hygiéniques.

La société a adopté un modé&dans outil de production en recourant a desustraitants

spécialisés et sélectionnés pour la qualité de deyroduits. Ce modele est
particulierementefficacecar il permet a la société de £oncenter sur les étapes a forte

valeur ajoutée (innovation produit,sélection des fournisseurscontrée qualité,
distribution).

Une des fortesconvictiors de la société est la transparence< Il faut respecter les
O2Yyaz2YYlIGSdzZNB Sy fSdzNJ RAAFY (G 1 GSNAR
dangers pour la santé. »a liste exhaustive des compants des produitest présentesur

les packagings depuis début 20H tous lesrésultats de tests de toxicité réalisés tous

les 3 mois sont disponiblesir le site internet de la société.

Contenu de la transaction

Les fonds Odyssée Proximité 2, Odyssée Rendement, Od -
Convertibles & Actions 2 et 3, Odyssée PME Croissance e b
Multlcr0|ssance sont entreau capital deLove & Greeren N ’

p
Ces fonds ont cédécet étéf QAY 1 SANF ft A G S | ) b N
RFrya S OFRNB RQazfondd delCapifal’
Investissementlls réalisent un multiple de 18x. |

'/
TOUT INVESTISSEMENT EST SOUMIS A UN RISTHBPEAIDEANCE ET DE LIQUIIL

<
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@ sales

dPS

ACTIVITE

EDITION DE LOGICIELS
SAAS B2B

EFFECTIFS AOJJIN2019
38

COLLABORATEURS

CHIFFREQ! CC! Lw9{
AU 31 DECEMBRE 201

0,9a €

QUELQUES REFERENCES

francetv. ricaro
publicité Classifieds

:‘: eDF @ GEODIS

suee

HISTORIQUEE LA SOCIETE

2014: Creation de la société, développement
premier prototype et premier client

2016: La solution convainc 1flients

2017: Elue meilleure application de Sales
Enablement> aux trophées ActionCo

2018: recrutement de deux commerciau
développement du connecteur SalesForce

Juillet2019: la société dépasse les 80 clients
f S dzaJNBa RQhR&aass

capital investissement

LE DERNIER INVESTISSEMENT

SALESAPP&dite des applications pour

permettant de digitaliser leursendezvous clients.

TOUT INVESTISSEMENT EST SOUMIS A UN RISQUE DE DEFAILLANCE ET

28 juin 2019

ad 90 % du contenu développé par le marketing a destination

tablettes et
smartphones a destination des forces de vente, leL

di

commerciaux n'était pas utilisé. En parallele, ces derniers passai
plus de 30 heures par mois a chercher et produire leurs propt
contenus, qui se rélaient souvent incomplets et en décalage par

rapport a la stratégie de leur entreprise. Enfin, plus d'un rendes
sur deux ne faat toujours pas l'objet d'un compteendu et n'existit

9 { ¢ Lpas pour le CRMe! Georges DA SILVA, cofondateur de SalesApps.

Pour pdlier ces dysfonctionnements, la société a développé une suite logiciell

permettant de transformert

- f OSTTFAOI OA (i raceOund WaSaNdbiumeéntaire a joudisponible en
permanence une personnalisation simple et intuitive des présentations et
partage avec les clients

- {0 £ A3y SYSegommer& NJILB N2 i3 ONBFGA2Y RQ

(contenumarketing mit. 2 2 dzZNE NI Y 2 y cledsciitéasy, y T 2 NI

- les rendeavous clientspar la projectionrR Qdzy' S A Y I Jefla sirpliRcSting/
des interactions et @s ventes additionnelles

- la formation des équipes commercial@gace aux options delearning.

La suite logicielle SalesApps permet de dégager un retour sur investissement tangib
- un cain de temps sur la préparation des rendews (75%) et le reporting (50%)
- une réduction des impressions (> 30%)

- dzyS 1 dAYSYdldA2y RS f QdziAf A déstientesy R

Tendances et perspectives

Apres 4 exercices diveloppement
de la solution et de conquéte de
premieres références dans plusieu\
aS0GSdzZNE RQI OlGA
préte a accélérer sa croissanc, |\
principalement en France dans l\
premier temps.

A cette fin SALESAPRSIlevé 2a €
aupres des fonds gésépar Odyssée
Venture Qdyssée PME Croissance
3, UFF Multicroissance n°2 et U
France Croissange

e
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PRINCIPALES ACTUALITEHSOXHEPARTICIPATIONS

MILLET

OPA en vue de Groupe GTF

Les principaux actionnaires sont entegs négociations exclusives
avec le Groupe GTpour la cession@dzy’ S LJ- NI A OA L
de 80%au sein du capital de Millet InnovatioCette opération
ASNI AlG &adzA GAS RQdzyS ht! NBI €
bloc maoritaire (H n Z H nackon).LJ: NJ

A propos deMillet Innovation :
Millet developpe, produiet commercialise des produits de sants
SG RS O2yFT2NIl RAALRAl yi déhsldsy
domaines de la podologie et d@dermatologie

La société est accompagnée par les fonds UFF Multicroisean
Odyssée PME Croissamé8.

|

TERREIS

ORRADE TERREIS

A la suite de l@OSaaA2y RS fQSaasSyida
bureaux parisiens a Swiss Life, Terreis a annonceé une distribu
RS RAGARSYRS adzAi@AS RQdzyS h
YAY2NRGFANBE RS 0SYSTAOASN R
& dzLJS NR S dzNJ net réévaluie Ode A liquidation, alors
j dZOKAAUG2NRIdzSYSY(d I Z@ SOh PursS
de bourse sur ce méme actif

A propos deTerreis:

Terréis est unsociété foncierele bureaux parisiens

La société est accompagnée pariesds OdysséBendemenet
Odyssée rendement n°2

capital investissement

Eisker

/

RS 59 | &' SEDAESTRE

Al

. Sur le premier semeste nMmpE £ S OKATFTTFNEB
JRISA 2p/n R&e £ Q8 RR NS dzy $hange\@ristarisl dy

+15% La valeur des nouveaux contrats signés est en croiss
Ad& B8 part rajzpoit U Yr8miecr Bedhdstre [BdzS |

pnae

I LINPLR2& RQ94&71 SN
Esker est un degprincipaux éditeurs mondiaux de solutior
RO2Iyda(iS2yvay GOASAO KiyA22ty2 3 ARj SIS FLINELIO ¢
dématérialisation des documents de gestion : factures, bons
cecommandes, lettres de relances, bulletins de paie, courr
O2YYSNODAIdzE SG YIFNJ SGAy3aAX

La sociétéétait accompagnée par leonds Boursinnovation 3
Odyssée Innovation 2, @bddyssée Rendementqui ont cédé

f QAYGESINIfAGS RS f SdzNaA

Y”A]

OUVERTURE DE LA 9B@OBTIQUE

SAprési8 premiess yemplat2ivdntS Fitdédzdlahd 1& qudrtisSr cen
tiaes affaires parisiens,es Savoyards ont ouvert uA™@point de
t varite LEbatAFeradS NdhGel MylordzHerri¢k3008) Bujoyirs
QRIS ¥V2dZ (S W (LINIE 1ZNB & [RSS yiaBskiddh ¢
implantation, et décline son nouveau plan de développemaxé
B RNEFIEYNT SYUNARIXOxYESE SRYSSQ200 RS £ Q7

A propos des Savoyards :

Label Ferme est une enseigne de restauration rapide en d
des producteursles boutiques proposent salades et sandwiah
partir deF NHzA 0 & S G S 3 dzynS @gionakes: alzde
produits frais de fabrication artisanale et fermiere.

La société est aompagnée par les fonds Odyssée Capi
Odyssée Convertibles &tonsn®l, 3 etd4, UFF Multicroissance
Odyssée PME Croissamce et 2 et Odyssée Rendement.

TOUT INVESTISSEMENT EST SOUMI

28 juin 2019

S A UN RISQUE DE DEFAILLANCE ET

0Sa

UAGNE

R ¢

£ O
anc

1S
5 a
de

ers

\v
QX

tral

Al

NJ

 F

rec

tal,




ODYSSEE

FONDS OUVERA LA SOUSCRIPTION

CLt 9[LDL.[9 ! [! w95!/¢Lhb 5QI
Souscription; 2 dza lj dzQl dz o mO (RigrQus ¥ed3MB N @ i &
Fiscalite:
AwSRdAzOUA2Y RULWOARSIyii:A 8aSYSYid O0K2NE RNRAI
dzyy O2dzLJt S SO wdmcne LI2dzNJ dzy OSt Aol GFANBUO R
A9 E 2y SNI i{hargprélévemdnts sociaux) sur les éventuglies-values.
A9y O2yiUNBLI NGAS RQdzyS RdzZNBS RS o6f 201 3S
prorogeable 2x 2Y2 A 4 6 a2 A (0 2 HgmhxadrQrh)dz o MK M1 K H J

Distribution : dés novembre 2026(soit 6 a 7 ans post souscriptiorpour ramener la trésorerie
eventuellement disponible & moins de 10% des souscriptions nettes.

Souscription: 2 dza lj dz@ars202@(minimum de5n nne 0
Fiscalité:
A 9 E 2y S NIUR(hbra gréléRefments sociausur les éventuelles plugalues et fiscalité
LINAGAf STIASS £ fQL{ 6dzyS y20S8 FAaO0LtS Sad §
A 9E2YSNIFLAZ2Y RQ
A B O2yGNBLI NOUAS RQdzyS RdzNBS RS of 20! 34
prorogeable3x 1ano &4 2 A (1 280220 2&@axidzum)

Distribution : des octobre 2025 (soit 6 a 7 ans post souscriptiorjour ramener la trésorerie

éventuellementdisponible a moins de 10% des souscriptions nettes. T —

La société de gestion investira au moins 9% des souscriptions dans les mémes conditions
I dzO NBa &2dza ONR LJG SdzNBE = LJ2 dzNJ BI2 NID S NJdzh RIS 0% &3
souscriptions.

ODYSSEE VENTURE ' 7\

RISQUES ASSOCIES

(1)Les principaux risquessontle risque de perte en capital (partielle ou totale), le risque de liquidité et le risque lié at
investissements dans des entreprises non cotées. Les investissements dans des foncieres cotées présentent un risque imr
et un risque de marché. keisques sont détaillés dans les reglements des fonds, au p8iBtRrofil de risque.

[ aGNFXGS3IAS RS 3SadAz2y YAAS Sy 2SdzONB LISdzi yS LI a geml
en rien des performances futures. QA Y @S a0 A 88 SdzNJ LISdzi LISNRNE (2 dzisT2dZ REF NIOAS
garantisen capital.

m) IQ\

Les informations présentées-ciessus ne constituent ni un élément contractuel, ni un conseil en investissement. Le traitemen
fiscaldépend de la situation de chacun. Les risques, les frais et la durée de placement recommandée sont décrits dans| le
(D2 O dzY S ylrifoimatienQAé LJ2 dzMyestisgelur) et le réglement du fonds Le DICI doit étre remis au souscripteur
préalablement a la suscription.

Pour en savoir plus, rendezous sur www.odysseeventure.com ou composez le
01.71.18.11.50
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CAPITAL PROXIMITE

ODYSSEE PROXIMITE

CAPITAL PROXIMITE 2

ODYSSEE INNOVATION 2 U)

BOURSINNOVATION 3

ODYSSEE PROXIMITE 2

ODYSSEE CAPITAL

ODYSSEE CONVERTIBLES D

& ACTIONS

ODYSSEE RENDEMENT

ODYSSEE CONVERTIBLES

& ACTIONS 2
ODYSSEE CONVERTIBLES

& ACTIONS 3
ODYSSEE PME

CROISSANCE

UFF MULTICROISSANCE

ODYSSEE PME
CROISSANCE 2
ODYSSEE CONVERTIBLES
& ACTIONS N°4
UFF MULTICROISSANCE N°2
ODYSSEE PME
CROISSANCE N°3
UFF FRANCE CROISSANCE
ODYSSEE PME
CROISSANCE N°4
ODYSSEE RENDEMENT N°2

A&B COUTURE (ateliers de fabrication de vétements haute couture)
ADAMEO (conseil recrutement chaine logistique)

ALTAREA (fonciére)

ARGAN (fonciere)

CBO TERRITORIA (fonciére)

COVIVIO (fonciere)

DATEXIM (traitement et analyse d'images médicales)

DECOD (images 3D)

EASYKOST (édition de logiciels)

ELENEO (édition de logiciels)

FOCUS HOME INTERACTIVE (jeux vidéo)

FRANCE RESILLE (fabrication de décors architecturaux)
HWF3 (formation continue d'adultes)

IENA (conseils et services informatiques)

INV IT - INFIDIS (distribution informatique)

INOPS (services informatiques)

KALRAY (microprocesseurs multicoeurs)

KEPLER CONSULTING GROUP (conseils)

KOSMEO BEAUTE (production et distribution de parfums)

LA PETITE EPICERIE (produits dédiés aux loisirs créatifs)
LES SAVOYARDS - LABEL FERME (restauration rapide)

LMP (édition de logiciels dans le domaine du conseil)
MEDICREA (instrumentation médicale)

MODZ (destockage de boutiques multi-marques)

NAILMATIC (commercialisation et distribution de cosmétiques)
NOMADVANTAGE (conseil en systemes et logiciels informatiques)
OXALA CONSULTING (conseil)

PARSYS TELEMEDECINE (matériel médical)

PERNEL MEDIA (production audiovisuelle)

PROXEM (édition de logiciels SaaS)

QUANTIC DREAM (jeux vidéo)

SCBSM (fonciére)

SIDETRADE (édition de logiciels)

SUPERVIZOR (édition de logiciels)

TOUR EIFFEL (fonciére)

VITADX INTERNATIONAL (technologies de diagnostic du cancer)

YMAGIS (services au cinéma numérique)
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